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ARTICLE ADDITIONNEL

APRES L'ARTICLE 46, insérer l'article suivant :

Apres le 2bisde l'article 38 du code général des impdts, ilieséré un 2er ainsi redigé :

« 2ter. A compter du 9 janvier 2011, pour I'application du 1 et du 2 désent article, les
charges d'intéréts liees a I'émission d’empruntsipee société sont admises, en déduction pour le
calcul du bénéfice net, dans la limite de 50 % downtant émis et de 50 % du bénéfice avant
charges d’intéréts liées a I'émission d’emprunts. »

EXPOSE SOMMAIRE

Le systeme fiscal incite les entreprises a la saypétalisation en permettant la déduction
des intéréts d’emprunt du bénéfice imposable skfisrmement.

En effet, pour bénéficier d’'une telle déductiomctjuisition d’une société par de la dette
remboursable est financée par les résultats fdtta société acquise au travers des distributiens
dividendes, ce qui limite les capitaux propres.

De facon générale, I'entrepreneur a intérét a rser@avestir les bénéfices et a s’endetter

afin de réduire I'assiette de son impo6t. Ce phéman#été mis en avant de longue date, notamment
avec le fameux théoreme de Modigliani-Miller.
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Le rapport du conseil des prélevements obligatodestobre 2009 montre que les
solutions proposées jusque la ne sont pas suffisapbur renforcer les fonds propres des
entreprises :

les réductions fiscales mis en place pour inciésrparticuliers a investir dans les fonds
propres des petites entreprises n'ont pas étésantés pour favoriser 'augmentation des fonds
propres dans les sociétés productives nouvellessdiie les cessions et les successions qui ont
bénéficié de I'afflux de capital-investissementgpue la création et le développement.

L’amendement propose dés lors un double plafonne(aacompter de 2011 afin de ne pas
perturber la vie économique) afin de limiter leamages liés au financement par I'emprunt par
rapport aux fonds propres:

- Un plafond limite le gain d'imp6t lié au montadé I'emprunt en limitant a 50% la
déductibilité des sommes empruntées

- Un plafond empéche de vider la substance dedtsgen réduisant ainsi I'impot a zéro)
en limitant & 50% la perte d’assiette liée a I'eampr
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