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ARTICLE ADDITIONNEL

APRES L'ARTICLE 5, insérer l'article suivant :

Le asexiesde I'article 219 du code général des impots e anodifié :
l. — Le 1. est ainsi modifié :

1° A la premiére phrase du premier alinéa, le motleux » est par deux fois remplacé par
le mot : « cing ».

2° Apres le mot: «ouverts », la fin de la deraigghrase du premier alinéa est ainsi
rédigée : « du®ljanvier 2007 au 31 décembre 2010. ».

3° Au dernier alinéa, le mot : « deux » est remplaar le mot : « cing ».
Il. — Le 2. est ainsi modifié :

1° Apres le mot : « ouverts », la fin de la deraigghrase du premier alinéa est ainsi
rédigée : « dujanvier 2007 au 31 décembre 2010, et a 8 % psuexercices ouverts a compter
du ' janvier 2011. ».
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lll. — Il est complété par un alinéa ainsi rédigé :

« 3. Les produits mentionnés au 1. et au 2. sonm& aux dispositions du deuxiéme
alinéa du | lorsque qu’ils concernent des actianges parts de sociétés établies ou constituéss hor
de France et que ces sociétés sont soumises a gimeréfiscal privilégié au sens de
I'article 238 A. ».

EXPOSE SOMMAIRE

L’exonération des plus-values sur titres de pauditon a été étendue a la détention
indirecte de titres de sociétés via des fonds consnde placement a risque (FCPR) ou des sociétés
de capital risque (SCR) par la loi n°2005-842 du jaillet 2005 pour la confiance et la
modernisation de I'économie.

Toutefois, elle ne s’est pas accompagnée de la emgadace d’'une quote-part de frais et
charges sur le montant net des plus-values régjig@posée au taux normal de I'lS, comme pour
les titres de participation détenus en direct.

Qui plus est, les moins-values de cession afféseqtees titres détenus par intermédiation
demeurent imputables sur les plus-values a longetecontrairement au principe qui avait été
retenu pour les titres de participation détenudieact.

Or, la dépense fiscale sur I'ensemble de ce digpd&xonération s’éléve a 12 milliards
d’euros en 2008 et 8 milliards d’euros en 2009ssgme son impact sur la localisation, par les
grands groupes, de leur holdings, ne soit clairéngalué, du moins que l'efficacité et par
conséquent, la Iégitimité de cette dépenses fismakit clairement établie.

Afin de contenir le colt de cette dépense fiscalalee réduire 'avantage comparatif
introduit en faveur de la détention indirecte dieet de sociétés par le biais des structures d&akap
investissement, cet amendement propose de rétalgartir du ler janvier 2011, une imposition au
taux de 8 % sur :

— les plus-values réalisées par des sociétés sesimiblS au titre de la cession de parts de
FCPR ou d’actions de SCR ;

— ainsi que sur les sommes distribuées a ces pedeparts par les FCPR ou les SCR.

Il propose également de porter de deux a cingedglhi de détention des parts tant pour
les entreprises porteuses de parts ou d'actiongpgue les FCPR et SCR eux-mémes, afin de
s’assurer de la stabilité de la participation desé&tés lorsqu’elles transitent par des véhicukes d
capital-investissement.

Ces propositions de modification sont suggéréesigaternier rapport du Conseil des
préléevements obligatoires : « Entreprises et nifiseales et sociales ».

Il propose enfin d’exclure du bénéfice de ce régiseal les plus-values a long terme
portant sur des actions et parts de sociétés eésadidins des territoires a fiscalité privilégiée.

2/2



