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La Commission entend Mme Christine Lagarde, mimistie I'Economie, des
finances et de l'industrie, sur le plan d’aide ewdur de I'lrlande et sur le fonds européen de
stabilité financiere.

M.le président Jérbme Cahuzac. Je souhaite la bienvenue a
Mme Christine Lagarde, venue nous parler du FES®F,Fbnds européen de stabilité
financiére, lequel vient d’intervenir pour la pré&ma fois afin de financer un des volets du
plan d’aide a I'lrlande.

En juin 2010, le Parlement a autorisé le Gouverm¢raeaccorder, jusqu’en 2013, la
garantie de I'Etat aux émissions obligataires dudSpdans la limite de 111 milliards d’euros.
En novembre 2010, I'Europe et le FMI ont agréé lanm'aide a I'lrlande de 85 milliards
d’euros dont 17,7 milliards en provenance du FHSFpart que la France doit garantir est,
comme pour les autres Etats, calculée en fonct@osalquote-part au capital de la Banque
centrale européenne, majorée de 20 %. La premmgissi®n doit avoir lieu aujourd’hui ; elle
porterait sur 5 milliards d’euros, pour une échédinee a juillet 2016.

Il est & noter que, pour préter 17,7 milliards ddsua I'lrlande, le Fonds devra
emprunter 33 milliards, « en raison des mécanisteaghaussement de crédit, indispensables
pour assurer la notation triple A du FESF ». Pouxezs, madame le ministre, nous exposer
le fonctionnement de ce mécanisme ? Nous souhagionmrticulier connaitre le calendrier
des émissions et leurs conditions de réalisatioais mussi le différentiel entre émission
réalisée et prét consenti — un différentiel en quelsorte exigé par les marchés pour que
'emprunteur puisse obtenir un taux satisfaisarg. rBéme, nous aimerions connaitre les
conditions de prét faites a I'lrlande et savoir ltpgesont ses perspectives de remboursement
compte tenu du plan d’austérité auquel elle s’'eghgée. Nous notons que ce plan ne fait pas
mention d’une hausse du taux d'imp6t sur les sésién Irlande. Pour quelle raison les Etats
membres ont-ils accepté la persistance de ce queuhs jugent assimilable a du dumping
fiscal ? Les temps pouvaient pourtant sembler rpotg obtenir de I'lrflande qu’elle cesse
cette concurrence déloyale a I'égard de ses pamsrauropéens.

Au-dela du plan d’aide a l'lrlande, vous nous patedu devenir du Fonds, de sa
pérennité et de son montant. Vous nous direz éafipréciation que vous portez sur la toute
récente suggestion de M. Jean-Claude Junckerdprésile 'Eurogroupe, de permettre aux
pays de I'Union en difficulté d’emprunter aux astr&tats européens a des conditions
préférentielles aux fins de racheter leur proptéedie moindre codt.

Mme Christine Lagarde, ministre de I'économie, dedinances et de I'industrie.
Avant d’en venir au Fonds européen de stabilitérfaiere, permettez-moi d’évoquer la
situation dans la zone euro. S'il faut faire preuvieumilité, il faut aussi reconnaitre les
avancees realisées dans la zone euro et la foremtde devise commune. Pour mémoire,
celle-ci a été introduite a une parité de 1,16atgtlour un euro. Aujourd’hui, au plus bas,
'euro vaut 1,29 dollar, et dans les bons jourseilrapproche de 1,35 dollar. Il ne s’agit donc
pas d’'une monnaie faible.

Quelques observations également concernant la getteeraine au sein des pays
ayant adopté I'euro. Puisque I'on attend bien sntide ces pays qu’ils fonctionnent comme
un groupe homogeéne — on parle dailleurs de «laezeuro » sans faire de grandes
distinctions entre ses membres —, il convient dsurer le volume d’endettement a cette
échelle. Son endettement global — public et privest-d’environ 224 % du PIB, celui des
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Etats-Unis excéde 241 %, et celui du Japon esbde@ De méme, I'aggravation de la dette
ou du déficit pendant la période de crise a étg plas forte aux Etats-Unis que dans la zone
euro — le déficit américain s'établit & 10,75 %sw@ produit intérieur brut. A I'échelle de la
zone, les chiffres européens du déficit et de teedaos deux principaux indicateurs dans le
cadre du pacte de stabilité et de croissance nseifieurs qu’aux Etats-Unis.

Cela ne signifie évidemment pas que tout va poumikeux dans le meilleur des
mondes possibles. Au sein de la zone euro, lesdstiuveraines sont appréciées sur la base
du capital de confiance que chacun des émetteuésissi a accumuler. Or, au cours des
18 derniers mois, nous avons vu, en Gréce puisrlende, les investisseurs amorcer un
mouvement de retrait — méme s’il s’est considérablg ralenti depuis l'intervention de la
BCE et lI'expression par les Européens de leur \télote renforcer la gouvernance
économique au sein de la zone.

Nous devons impérativement rester vigilants etefgareuve de détermination
politique pour défendre une plus grande solidaléés la zone euro. Dans ce débat, qui a lieu
au niveau des chefs d’Etat et de gouvernement auisi, sur un plan plus technique, a celui
des ministres des finances, les positions francaseallemande sont évidemment
déterminantes.

Je rappellerai rapidement la chronologie des ietgions. Nous avons d’abord da
faire face a la crise grecque en utilisant, oug® fdnds communautaires, des préts bilatéraux
intergouvernementaux ; puis, nous avons concgu, dangence, le Fonds européen de
stabilité financiére ; enfin, grace a ce fonds, nauons pu mettre en ceuvre un mécanisme
d’aide au bénéfice de I'lrlande.

Le FESF, mis en place les 9 et 10 mai a la demdndeonseil européen, a été doté
d’'une capacité d’emprunt de 440 milliards d'eura® fonds s’associe au Mécanisme
européen de stabilité financiére, un programme conautaire permettant de lever jusqu’a
60 milliards d’euros, destiné initialement aux payappartenant pas a la zone euro et que
nous avions précédemment mobilisé en faveur detlmanie, de la Hongrie et de I'Ukraine.
Enfin, le dispositif est complété par un engagemeént Fonds monétaire international
correspondant a 50 % des sommes ainsi agrégéeaphaité d’emprunt cumulée atteint donc
750 milliards d’euros.

Le FESF a recu la note « triple A » de 'ensemlgls dgences de notation. Mais les
agences ont souhaité que des mécanismes de garamie « COussins » — soient intégres au
Fonds afin d’en assurer la capitalisation.

M. Henri Emmanuelli. Seule cette partie des apports est donc notéeAcAA

Mme la ministre. La premiére émission a eu lieu aujourd’hui. Le d&a émis pour
5 milliards d’euros d’obligations, et I'emprunt g é&ouscrit 9 fois, pour un taux supérieur de
40 points de base a notre taux ; c’'est dire I'mtima’il exerce sur les investisseurs. De
nombreux observateurs ont interprété ce succes eoumsigne de confiance a I'égard de
'instrument lui-méme et de la zone euro.

Mais le FESF a une durée de vie limitée puisquia demande de I'Allemagne
notamment, il a été décidé qu'il cesserait d’existe juin 2013. Cette option a suscité des
interrogations chez les investisseurs. A la demadde Conseil européen des 16 et
17 décembre, nous avons donc commencé de travaill&a création d'un mécanisme
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européen de stabilité destiné a prendre le relaiBESF pour une durée indéterminée. Dans
ce but, I'article 136 du traité de Lisbonne senaidifié.

Ce mécanisme serait associé a un certain nombtgild’@our former un « paquet
global ». Tout d’abord, nous devrons mettre en esunre nouvelle batterie de tests de
résistance afin de donner des signes forts etifgositr I'état du secteur bancaire européen.
Ensuite, nous devons mettre en place des mécanengsuvernance permettant d’avancer
vers l'intégration économique. C’est I'objet des t&xtes actuellement en débat au Parlement
européen, a la Commission et au Conseil, qui pbreem le renforcement du volet
macroéconomique correctif, la mise en place d’'utetvpréventif, I'ajout aux criteres de
déficit et de dette d’un critére de compétitiviied renforcement du critere de dette et de son
appréciation et la mise en place de sanctions edgles de discipline. Grace a cette derniere
mesure, le Conseil européen pourrait, si nécesshioider rapidement des sanctions.

Ces sanctions pourraient s’appliquer de maniéreeptéve - en cas de non-respect
des mises en garde — et de maniére correctricas-ldacas ot un Etat ne respecterait pas les
engagements pris a I'égard de ses partenaires &lliemient un caractére quasi-obligatoire,
c’est-a-dire qu’elles s’appliqueraient de pleinitdsauf opposition d’'une majorité qualifiee
des Etats membres.

Deux conditions me semblent indispensables powrnmér les investisseurs de la
stabilité de la zone euro. La premiére concernddsts de résistance destinés a éprouver la
solidité du systéme bancaire. Ces tests, menépnaenaiere fois I'été dernier, ont conduit a
recapitaliser un certain nombre de banques, notamemeEspagne et en Allemagne, pour un
total de 8 milliards d’euros. Toutefois, ils n'opas permis de signaler la fragilité de la
situation des banques irlandaises. Si I'lrflandeaggburd’hui affectée par un déficit public
équivalent a 30 % de son produit intérieur brypaatun endettement qui a augmenté de pres
de 30 points en un an, c’est notamment parce quallété contrainte de recapitaliser
massivement son systeme bancaire.

De telles déconvenues devraient étre évitées aveguveau programme de tests qui
sera lancé a partir de février. Il sera conduitsstal supervision de |'Autorité bancaire
européenne, qui pourra vérifier que chacun des galysernés — non seulement dans la zone
euro, mais aussi au-dela — applique les critéreesiele maniere solide et cohérente.

Afin de renforcer la confiance des investisseurégard de la zone, il est également
indispensable de poursuivre le travail de régutatioanciére engagé par la Commission et le
Conseil sur certaines questions fondamentalessioévdes textes applicables aux agences de
notation, interdiction des ventes a découvert aeau européen, modification de certaines
réglementations financieres relatives aux chaml@scompensation, etc. Nous devons
avancer en 2011, pour créer un socle réglemengairepéen véritablement contraignant,
comparable aux dispositions de la directive eunopéedite « CRD 3 », qui étendra a
'ensemble du secteur bancaire de nouvelles reélgdends propres.

Parallelement, nous devons adopter des programenesrasolidation budgétaire et
travailler sérieusement a la réglementation finemgcipour qu’aucune ambiguité ne perdure
sur la solidité du systeme bancaire européen.

M. Emmanuelli a semblé surpris par I'écart entrenntant de la dotation du FESF,
440 milliards d’euros, et celui des préts que leadopeut effectivement faire. Il est exact
gu’afin d’adresser un message clair aux investissenobus avions veillé a doter le FESF
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d’'une force de frappe suffisante pour affronter la situation

— hypothétique — dans laquelle un autre pays eeropérait confronté aux mémes difficultés
gue la Grece et I'lrlande. Mais il est un fait quaus devons conserver une partie des sommes
disponibles pour que le Fonds continue a bénéfiteada notation « triple A ».

M. Gilles Carrez, rapporteur général. Avec 750 milliards d’euros, la capacité
d’emprunt avait été calculée pour couvrir le risgeerésente par la situation de la Grece, de
I'lrlande, éventuellement du Portugal, et celle j'woire de deux pays de moyenne
dimension. Dans la mesure ou une partie de laidotdu FESF est immobilisée sous forme
de «coussins », n'est-il pas nécessaire d’envisage augmentation de la capacité
d’emprunt ? Dans ce cas, il faudrait en passeupamouvelle loi de finances rectificative.

Mme la ministre. Cette perspective est trés clairement envisagée ldecadre de ce
gue j'ai appelé le « paquet global ». Mais, pounstant, le consensus ne s’est pas fait sur les
modalités d’'une augmentation de la capacité depléquelle ne signifie pas nécessairement
'augmentation de la dotation du Fonds lui-méme.

J'en viens a la question du taux irlandais d’'impdt les sociétés. Les négociations
entre I'lrlande et les Etats de la zone euro ot réenées conjointement avec le Fonds
monétaire international —le FMI—et en étroitencartation avec la Banque centrale
européenne. Un vif débat a eu lieu sur la questeorsavoir a quel moment I'lrlande devrait a
nouveau subir les contraintes du pacte de stabtilite croissance : nous avons fini par nous
accorder sur I'année 2015, ce qui, a mes yeuxyresbonne chose. En effet, méme avec des
conditions aussi fortes que celles prévues paelxiéme plan irlandais, I'objectif doit rester
soutenable.

La France a demandé qu’une modification du tauXinhpot sur les sociétés fasse
partie des conditions posées car, a 12,5 %, cepgauken effet étre considéré comme trop
nettement en dessous de la moyenne européenne.ddassla mesure ou ce taux d'impdt sur
les sociétés a représenté un facteur d’attractvitdent pour les investisseurs étrangers, il est
apparu qu’'une augmentation du taux d'impoét sursiesiétés ne serait pas opportune a un
moment ou le pays doit appliquer un programme diicdons budgétaires particulierement
contraignant. En revanche — et nous I'avons inddpugs le cadre des négociations —, a partir
du moment ou l'lrlande parviendra a sortir de kaion dans laquelle elle se trouve, elle
devra reconsidérer souverainement son taux d’irapdtes sociétés et le rapprocher de ceux
pratiqués sur le continent.

M. Pierre-Alain Muet. La comparaison que vous avez faite, madame lastreni
entre la zone euro, les Etats-Unis et le Japon gteda mettre le doigt sur le probléeme
européen. Nous avons un niveau d’endettement caflgaau leur et méme un peu inférieur,
mais nos dettes sont nationales. Le Japon bénéleciux d'intérét trés bas parce que sa
dette est détenue par des Japonais qui se satibfom faible rémunération. La crise sera-t-
elle, comme le recommandent M. Juncker ou encofestifut Bruegel, l'occasion
d’'« européaniser » la dette de la zone euro, aebaule 60 % par exemple, cette quote-part
obtenant le « triple A », et le reste étant poegles Etats membres ? Outre que les critéres de
stabilité seraient ainsi mieux respectés, 'Eurdpit en finir avec les dettes nationales.

M. Charles de Courson.Pourquoi les banques qui ont prété a des Etatsndev
insolvables ne participent-elles pas a leur reemasst, par restructuration ou
rééchelonnement de la dette ? Le procédé existelg®ypays en développement, au sein du
Club de Paris ou les créanciers négocient avecdéhiteur la durée de leurs concours et
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parfois les taux. Au nom de quoi fait-on une nolevébis payer les peuples a la place des
créanciers, en déresponsabilisant les banqueslibdralisme ne consiste pas a laisser les
banques préter inconsidérément puis appeler leriboable a la rescousse, avant de le
renvoyer dans ses foyers aussitdt que la situaiest améliorée ! Et, surtout, madame la
ministre, ne m’objectez pas que la crédibilité gstd&me bancaire est en jeu !

Par ailleurs, le gouvernement grec respecte-silelegagements qu’il a pris dans le
cadre du plan de redressement ? Disposez-vousthafions fiables a ce sujet, madame la
ministre ?

M. Jean-Pierre Brard. Lors de votre audition par la commission d’enqigtteles
mécanismes de spéculation, vous avez déclaré, nealdaministre, que vous faisiez du taux
d’'imp6t sur les sociétés irlandais un point camtalous semblez étre toujours sur cette ligne.
Pourtant, le Premier ministre irlandais a catégmigent exclu de modifier le taux de cet
imp6t, affirmant que M. Sarkozy comprenait cettsipon. Qui croire ?

Comme M. de Courson, nous étions d’emblée partidanse restructuration de la
dette grecque dans la mesure ou le plan d’aida «aece » a surtout profité aux banquiers et
aux marchands d’armes. La regle veut pourtant guerdancier négocie avec son débiteur
défaillant ; or, on continue d’engraisser ceux gai sont déja largement enrichis. Cette
politique est un véritable encouragement a la dpéion contre les Etats. Aprés la Gréce et
I'lrlande, qui sera le prochain sur la liste ? Neitfil pas, madame la ministre, mettre les
créanciers a contribution ?

M. Henri Emmanuelli. Il est étrange que I'on n’ait rien su pendant ldetres de la
situation réelle de la Grece, et que la lumiergadlii brutalement au moment méme ou le
gouvernement grec changeait... J'ai retenu de vobcaxipns, madame la ministre, que les
fonds levés au-dela des 255 milliards d’euros quimettront de venir effectivement en aide
aux pays en difficulté sont mis en réserve, a tigegarantie. Il est grand temps d’ouvrir le
débat sur la dépendance a I'égard des agencestaioncet des marchés. Selon la thése
libérale, les banques centrales devaient étre erdégntes pour étre a I'abri des arrangements
politiques. Le résultat, c’est que les marchésedictiésormais les politiques publiques. Ne
peut-on envisager, pour ne plus avoir a se souenatix diktats des marchés, que la Banque
centrale européenne achete de la dette souverainke snarché secondaire, non plus en
catimini mais officiellement, ou bien —ce qui revi a peu prées au méme —que I'on
européanise la dette ? Pourquoi s’interdire, atndént des contribuables, de se servir d’'un
instrument commode ? A défaut, on se prépare desearet des années d’austérité car rien ne
garantit que les pays qui ont fait I'objet de plalessauvegarde soient en mesure de respecter
tous leurs engagements.

M. Olivier Carré. Je m’associe a la question posée par M. Emmaragllie rble
possible de la BCE. Par ailleurs, le taux de cames de la Grande-Bretagne au dernier
trimestre 2010 est une mauvaise nouvelle, quidagggrevoir le risque dedouble dip» —
sans parler de la situation de la Gréce. A moyendgle remboursement de la dette publique
n’est garanti que par la croissance, soit nomindlieflation -, soit réelle. Or la position, tres
dure, du FMI ne risque-t-elle pas d’'avoir des sffetacroéconomiques nocifs, tels que les
economies « aidées » pourraient ne pas se relever ?

M. Michel Bouvard. J'aimerais savoir si la Gréce respecte ses engagenD’autre
part, est-il raisonnable de persister a ne pasirolevdébat sur la restructuration de la dette,
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repoussé au motif qu’il fallait ne pas semer letd@ur la qualité de la signature des Etats ?
Ou en est exactement le Portugal, dont la dettdleeiméresser les Chinois ?

M. Yves Deniaud. La situation de I'lrlande est-elle aujourd'hui lslizée ? Une
structure publiqgue de cantonnement a repris poumiiards d’euros des créances douteuses
d’une valeur nominale de 77 milliards ; les recetfiscales annuelles de I'Etat étant de
33 milliards, on mesure l'effort a consentir. Dercsait, il faudra renflouer les cinqg
principales banques du pays, notamment I'AngldilBsink. Quel sera le montant total de la
facture ? Pourra-t-elle étre honorée ? Avant lsecilia dette publique de I'lrlande ne dépassait
pas 20 % du PIB ; le pays doit donc faire face @dgtte nouvelle considérable, alors qu'il ne
compte que 4,5 millions d’habitants. Aurait-on le®yens d’agir —et comment ? - si le
Portugal flanchait et en méme temps I'Espagne, topbpulation est dix fois supérieure a
celle de I'lrlande et qui a connu une bulle immaré comparable ?

Mme la ministre de I'économie, des finances et déndustrie. Nous ne sommes
pas seuls a décider. La zone euro compte 17 mepgaesi lesquels, I'Allemagne, le pays
qui, dans les formules de mutualisation, apporfgus.

Nous ne sommes pas non plus seuls a empruntere B@tcméme si la dette des
pays européens n'est pas sans attrait, les ingests peuvent emprunter ailleurs. Quant au
Club de Paris, on n’y envisage de restructuratisexjpost.

S’agissant des obligations européennes, dembonds la proposition Juncker-
Tremonti est tres intéressante, tout comme l'edie cde Jacques Delpla — qui suggére
d’échanger une partie de la dette publique deiosrtmys de la zone euro en dette senior dite
« bleue » et en dette junior dite «rouge », mads deux propositions me semblent
prématurées. Il faut d’'abord que les Dix-Sept agiea une discipline collective en vue
d’'une convergence budgétaire suffisante. Un acsordeseurobondssera envisageable des
gue la solidarité européenne aura fait ses preeivgs’une forme de fédéralisme économique
aura vu le jour.

S’agissant de la participation des créanciersffottede redressement, jobserve que
certains actionnaires, notamment irlandais, orgelarent été sollicités dans le cadre des
opérations de sauvetage.

Nous étudions I'éventualité d’aligner la durée danpgrec sur celle du plan
irlandais. Avant le décaissement de la troisieraadine du prét a la Grece, la Commission
européenne et le FMI sont allés controler sur giégtesur place la mise en ceuvre du plan
grec. Les deux instances ont conclu de leurs eatifins que le gouvernement grec respecte
les engagements pris, a ceci pres que les redetbades sont légerement inférieures aux
previsions. Ce n'est pas faute de lutter contrigdade : mon homologue grec se livre a un
travail considérable pour exploiter tous les regres@ments qui lui sont fournis par les autres
Etats membres sur les contribuables et les ressantis grecs. La Gréce a tenu compte de
cette disparité entre prévisions de recettes disafians et ajusté son budget 2011 en
conséguence.

M. Charles de Courson.La Commission et le FMI sont-ils vraiment allésslde
détail ?

Mme la ministre de I'économie, des finances et déndustrie. Oui. Ce furent des
missions longues, et nous avons posé a la Commiksanémes questions que vous.
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A I'lrlande, nous avions demandé au cours des riégions, qu’elle reléve le taux
d'impdt sur les sociétés, qui est actuellement @b %. Sans étre seuls, nous étions
néanmoins minoritaires, d’autres jugeant qu'au nmnwl I'lrlande se débattait dans de
graves difficultés économiques, le moment n’étas penu d’exiger d’elle pareille mesure.
Le Président de la République a répété publiqueihgra une dizaine de jours que ce taux
n’est pas acceptable et qu’il devrait étre hausseé.

Je souligne que le redressement des marchés étréeissement despreadsdes
emprunts contractés par le Portugal, I'Espagn€ltalié ont été conseécutifs aux rachats
engageés par la Banque centrale européenne surdbdérsecondaire. Quant aux souscriptions
sur le marché primaire, elles n'ont pas a étresamées puisque le FESF a été créé.

Le taux de croissance de I'économie britanniquegaatrieme trimestre n’est
assurément pas une bonne nouvelle, mais il esteetrap tot pour dire si le lien avec le plan
drastique qui vient d'étre annoncé est certain.siBlus explications sont plausibles,
notamment les conditions climatiques exceptionsell®en peut estimer que les effets a
attendre des décisions politiques ne devraientspaproduire avant le deuxiéme trimestre
2011.

Pour l'instant, le Portugal n’a pas formulé de dedede soutien. La campagne
électorale s’acheve tout juste et les autoritéanget de lever des fonds importants dans des
conditions beaucoup plus favorables que précédemnigimtervention de la BCE et
linformation selon laquelle nous travaillons a paquet global ont quelque peu rassuré les
marchés et contribué & une détente des taux p&artagal.

M. le président Jérobme Cahuzac.Méme a ce niveau, cela ne peut pas durer tres
longtemps.

Mme la ministre de I'économie, des finances et dandustrie. Enfin, la réalité de
I'efficacité du plan irlandais ne pourra se mesar&au cours du prochain semestre, une fois
passées les élections et votés les collectifs ange qui suivront. Nous saurons alors si
I'lrlande est déterminée a poursuivre sa politique se traduit par des coupes claires trés
brutales dans les réemunérations, les pensions eblecours a I'économie.

M. Nicolas Perruchot.Les futurs tests de résistance permettront-ilecéffement
une meilleure prise en compte du risque systénfque

Mme la ministre. L'effondrement des banques irlandaises tient auwellgs étaient
tres exposeées a I'étranger, notamment en Eurogeateet dans les pays d’Europe de I'Est.
Par ailleurs, I'explosion de la bulle immobiliereeatrainé une décote de 40 % a 50 % de la
valorisation de leurs avoirs immobiliers qu’elleat aépercutée tardivement dans leurs
comptes. Les futurs tests seront élaborés, sosisplarvision européenne, de facon a prendre
en compte, de maniére appropriée, le risque sygtémi

M. le président Jérdme CahuzacMadame la ministre, je vous remercie.

*



Membres présents ou excusés
Commission des finances, de I'économie généraledet contrble budgétaire

Réunion du mardi 25 janvier 2011 a 16 h 15

Présents. -M. Jean-Marie Binetruy, M. Michel Bouvard, M. JeRierre Brard,
M. Jérdbme Cahuzac, M. Bernard Carayon, M. Thierayc€nac, M. Olivier Carre, M. Gilles
Carrez, M. Charles de Courson, M. Richard Dell'AgndM. Yves Deniaud, M. Michel
Diefenbacher, M. Jean-Louis Dumont, M. Christiank&t M. Henri Emmanuelli,
Mme Aurélie Filippetti, M. Jean-Claude Flory, M.aleMichel Fourgous, M. Marc Francina,
M. Daniel Garrigue, M. Georges Ginesta, M. Jeamri&orges, M. Marc Goua, M. Laurent
Hénart, M. Jean Launay, M. Jean-Francois Mancel, Ratrice Martin-Lalande,
M. Pierre-Alain Muet, M. Henri Nayrou, M. Hervé Neli, M. Jacques Pélissard, M. Nicolas
Perruchot, M. Camille de Rocca Serra, M. Francasll®r, M. Michel Vergnier, M. Gaél
Yanno

Excusés. M. Dominique Baert, M. Jean-Pierre Balligand, MerP¢ Bourguignon,
M. Victorin Lurel
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