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Article 1°"A
(Texte élaboré par la commission mixte paritaire)
|. — Le code monétaire et financier est ainsi médif

1° Les articles L. 465-1 a L. 465-3 sont remplapés des
articles L. 465-1 a L. 465-3-5 ainsi rédigés :

«Art. L. 465-1-1.—A.—Est puni de cing ans
d’emprisonnement et de 100 millions d'euros d'aneende
montant pouvant étre porté jusqu'au décuple du aminte
I'avantage retiré du délit, sans que 'amende puise inférieure
a cet avantage, le fait, par le directeur génégaprésident, un
membre du directoire, le gérant, un membre du donse
d’administration ou un membre du conseil de suleede d’'un
émetteur concerné par une information privilégiée par une
personne qui exerce une fonction équivalente, parpersonne
disposant d’'une information privilégiée concernantémetteur
au sein duquel elle détient une participation, yi@e personne
disposant d’'une information privilégiée a l'occasiale sa
profession ou de ses fonctions ou a I'occasionadeasticipation
a la commission d'un crime ou d'un délit, ou pautéo autre
personne disposant d'une information privilégiée en
connaissance de cause, de faire usage de cettanation
privilégiée en réalisant, pour elle-méme ou poutruau soit
directement, soit indirectement, une ou plusieyérations ou
en annulant ou en modifiant un ou plusieurs orgh@ssés par
cette méme personne avant qu’elle ne détienneotimdition
privilégiée, sur les instruments financiers émis et émetteur
ou sur les instruments financiers concernés painfesnations
privilégiées.

«B.—Le simple fait qu'une personne dispose d'une
information privilégiée n’est pas constitutif denfraction prévue
au A, si son comportement est légitime au sensadiicle 9 du
reglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européendiet
Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de march§lement
relatif aux abus de marché) et abrogeant la dire@D03/6/CE
du Parlement européen et du Conseill et Iles
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directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/C& ld
Commission.

« C. — Au sens de la présente section, les mats$artnation
privilégiée” désignent les informations privilégséau sens des 1
a4 de larticle 7 du reglement (UE) n° 596/2014 Rarlement
européen et du Conseil du 16 avril 2014 précité.

« Il. — La tentative de linfraction prévue aul quésent
article est punie des mémes peines.

«Art. L. 465-2~ |. — Est puni des peines prévues au A du |
de l'article L. 465-1 le fait, par 'une des perses mentionnées
au méme article L. 465-1, de recommander la réalisal’une
ou plusieurs opérations sur les instruments firacauxquels
l'information privilégiée se rapporte ou d'incitarla réalisation
de telles opérations sur le fondement de cetterrrdton
privilégiée.

« Il. — Constitue linfraction prévue au A dul dméme
article L. 465-1 le fait, par toute personne, dieefaisage de la
recommandation ou de l'incitation mentionnée awlp¥ésent
article en sachant qu'elle est fondée sur une rimfion
privilégiée.

« lll. — Constitue l'infraction prévue au | de
l'article L. 465-3 le fait, par toute personne, dammuniquer la
recommandation ou lincitation mentionnée aul dréspnt
article en sachant qu'elle est fondée sur une rimfion
privilégiée.

« V. — La tentative de l'infraction prévue au |l guésent
article est punie des mémes peines.

«Art. L. 465-3~ I. — Est puni des peines prévues au A du |
de l'article L. 465-1 le fait, par une personnepdsant d’'une
information privilégiée concernant un émetteur ain duquel
elle exerce les fonctions de directeur généralpsident, de
membre du directoire, de gérant, de membre du #onse
d'administration, de membre du conseil de survaiéaou une
fonction équivalente ou au sein duquel elle détieme
information, par une personne disposant d'une inéion
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privilégiée a I'occasion de sa profession ou defsestions ou a
'occasion de sa participation a la commission darime ou
d'un délit, ou par toute autre personne disposahined
information privilégiée en connaissance de cause, ld
communiquer a un tiers, a moins qu’elle ne prouue gette
communication intervient dans le cadre normal derséession
ou de ses fonctions, y compris lorsqu’elle reléwm dondage de
marché effectué conformément aux 1 a8 de [larfidledu
reglement (UE) n°596/2014 du Parlement européendiet
Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marchélement
relatif aux abus de marché) et abrogeant la dire@D03/6/CE
du Parlement européen et du Conseill et Iles
directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/C& Id
Commission.

« Il. — La tentative de linfraction prévue aul quésent
article est punie des mémes peines.

«Art. L. 465-3-1- 1. — A. — Est puni des peines prévues
au A dul de larticle L. 465-1 le fait, par tougeersonne, de
réaliser une opération, de passer un ordre ou ptadoun
comportement qui donne ou est susceptible de dodesr
indications trompeuses sur I'offre, la demande ewedurs d’'un
instrument financier ou qui fixe ou est susceptitidefixer a un
niveau anormal ou artificiel le cours d’un instrurh@nancier.

« B.—Le A du présent | n'est pas applicable dassas ou
I'opération ou le comportement mentionné au prékest fondé
sur un motif légitime et est conforme a une pratigie marché
admise, au sens du9 dul de larticle3 du réeghme
(UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Clonsei
du 16 avril 2014 sur les abus de marché (réglemaatif aux
abus de marché) et abrogeant la directive 2003/66LE
Parlement européen et du Conseil et les direcfi088/124/CE,
2003/125/CE et 2004/72/CE de la Commission.

« Il. — Est également puni des peines prévues du Ade
l'article L. 465-1 le fait, par toute personne, dé&aliser une
opération, de passer un ordre ou d’adopter un caempent qui
affecte le cours d’'un instrument financier, en ayacours a des
procédés fictifs ou a toute autre forme de trongpeu d’artifice.



— 6 —

« lll. — La tentative des infractions prévues auatlll du
présent article est punie des mémes peines.

«Art. L. 465-3-2—|. — Est puni des peines prévues au A
du | de l'article L. 465-1 le fait, par toute pense, de diffuser,
par tout moyen, des informations qui donnent debcations
fausses ou trompeuses sur la situation ou les getigps d’'un
émetteur ou sur l'offre, la demande ou le coursdhstrument
financier ou qui fixent ou sont susceptibles deffile cours d’'un
instrument financier a un niveau anormal ou aréfic

« ll. — La tentative de linfraction prévue aul quésent
article est punie des mémes peines.

«Art. L. 465-3-3—|. — Est puni des peines prévues au A
du | de l'article L. 465-1 le fait, par toute pense :

« 1° De fournir ou de transmettre des données @l de
informations fausses ou trompeuses utilisées palguler un
indice de référence ou des informations de natufeuaser le
cours d’un instrument financier ou d’'un actif aulgest lié un tel
indice ;

« 2° D'adopter tout autre comportement aboutissant
manipulation du calcul d’un tel indice.

« Constitue un indice de référence tout taux, mda
nombre mis a la disposition du public ou publié, st
déterminé périodiquement ou régulierement par egjpdin d’'une
formule ou sur la base de la valeur d’'un ou deiplus actifs ou
prix sous-jacents, y compris des estimations dg, e taux
d’intérét ou d'autres valeurs réels ou estimés,dea données
d'enquétes, et par référence auquel est détermimdontant a
verser au titre d'un instrument financier ou la ewal d’'un
instrument financier.

« Il. — La tentative de linfraction prévue aul quésent
article est punie des mémes peines.

«Art. L. 465-3-4— |. — La présente section s’applique :
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« 1° Aux instruments financiers négociés sur un cimar
réglementé ou sur un systéme multilatéral de nétjoni ou pour
lesquels une demande d'admission a la négociation us
marché réglementé ou sur un systeme multilatéraédeciation
a été présentée ;

« 2° Aux instruments financiers autres que ceuxtimenés
au 1° dont le cours ou la valeur dépend du courdeola valeur
d’'un instrument financier mentionné au méme 1° auntde
cours ou la valeur a un effet sur le cours ou leeuwad'un
instrument financier mentionné audit 1° ;

« 3° Aux unités mentionnées a l'article L. 229-7 abdle de
I'environnement.

«Il. — Les articles L. 465-3-1 et L. 465-3-2 dégent code
s'appliquent également :

« 1° Aux contrats au comptant sur matiéeres prersjéae
sens du 15 du 1 de l'article 3 du réglement (UE$96/2014 du
Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2Qtdes abus
de marché (reglement relatif aux abus de march&hretigeant la
directive 2003/6/CE du Parlement européen et dus€ibet les
directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/C& Id
Commission, qui ne sont pas des produits énergetige gros,
au sens du 4 de l'article 2 du réglement (UE) r£712011 du
Parlement européen et du Conseil du 25 octobre 26ddernant
l'intégrité et la transparence du marché de grod'@eergie,
lorsque I'opération, le comportement ou la diffusia ou est
susceptible d’avoir un effet sur le cours ou laeual d’'un
instrument financier mentionné au | du présentiarti

« 2° Aux instruments financiers dont le cours owdseur a
un effet sur le cours ou la valeur d’'un contratcamptant sur
matiéres premiéres, au sens du 15 du 1 de I'aBidie reglement
(UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Chordiei
16 avril 2014 précité, lorsque I'opération, le caripment ou la
diffusion a ou est susceptible d’avoir un effet Rucours ou la
valeur du contrat au comptant sur matiéres premiéere

« lll. — La présente section ne s'applique pas :



8 —

« 1° Aux opérations de rachat par les sociétés edes |
propres actions, au sens des articles L. 225-206225-216 du
code de commerce, lorsque ces opérations sontsééali
conformément aux1l a3 de [larticle5 du réglement
(UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Clonsei
du 16 avril 2014 précité ;

« 2° Aux opérations de stabilisation, au sensl diu 2 de
larticle 3 du méme réglement, portant sur les rimsents
financiers mentionnés awax etb du méme 2, lorsque ces
opérations sont réalisées conformément aux 4 et Badicle 5
dudit réglement ;

« 3° Aux opérations ou comportements mentionnésleax
de l'article 6 du méme réglement.

«Art. L. 465-3-5—~|. — Les personnes morales déclarées
responsables pénalement, dans les conditions @évale
l'article 121-2 du code pénal, des infractions wiéf aux
articles L. 465-1 a L. 465-3-3 du présent code erart, outre
I'amende suivant les modalités prévues a 'artidé-38 du code
pénal, les peines prévues a l'article 131-39 du enénde. Les
modalités prévues a larticle 131-38 dudit codeppglauent
uniquement a 'amende exprimée en valeur absolue.

« L'interdiction mentionnée au 2° de l'article 13%- du
méme code porte sur I'activité dans I'exercice dweécasion de
I'exercice de laquelle 'infraction a été commise.

« Il. — Lorsqu’elles sont commises en bande organigse, |
infractions prévues aux articles L. 465-1 a L. #65-du présent
code sont punies de dix ans d’emprisonnement &0@anillions
d'euros d’amende, ce montant pouvant étre portéujas
décuple du montant de I'avantage retiré du délit. »

2° A la fin de la seconde phrase de larticle L646 la
référence : «de [larticle L. 465-1 » est remplacpar les
références : « des articles L. 465-1 a L. 465-3-3 »

3° Au premier alinéa de l'article L. 621-12, legérénces :
«, L. 465-2 et L. 465-2-1 » sont remplacées paéf@rence : « a
L. 465-3-3 » ;
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4° Au troisieme alinéa de [larticle L. 621-17-7, sle
références : «de larticle L. 465-1 et du premaméa de
l'article L. 465-2 » sont remplacées par les réfées : «des
articles L. 465-1 a L. 465-3-1 ».

. — Le titre Xl du livre IV du code de procédrpénale est
ainsi modifié :

1° A la premiére phrase du premier alinéa de tartr05-1,
les références : «, L. 465-2 et L. 465-2-1 » gentplacées par
la référence : «a L. 465-3-3 »;

2° Aprés le 3° de l'article 706-1-1, il est ins&m@ 4° ainsi
rédigé :

« 4° Aux articles L. 465-1 a L. 465-3-3 du code eétaire et
financier lorsqu’ils sont commis en bande organisée

lll. — Au 7° de l'article 421-1 du code pénal, l&férence :
«a larticle L. 465-1 » est remplacée par les ma¥fées : « aux
articles L. 465-1 a L. 465-3 ».

IV. — Le présent article entre en vigueur le 3¢niR016.

Article 1°'
(Texte élaboré par la commission mixte paritaire)

La section 1 du chapitre V du titre VI du livre Wu code
monétaire et financier dans sa rédaction résultaet
larticle 1 A est complétée par un article L. 465-3-6 ainsi
rédigé :

«Art. L. 465-3-6. 4. — Le procureur de la République
financier ne peut mettre en mouvement l'action jguid pour
I'application des peines prévues a la présenteosedbrsque
I’Autorité des marchés financiers a procédé a ldfioation des
griefs pour les mémes faits et a I'égard de la mparsonne en
application de l'article L. 621-15.

« L’Autorité des marchés financiers ne peut procédda
notification des griefs a une personne a l'encodielaquelle



— 10 —

I'action publique a été mise en mouvement poumniésnes faits
par le procureur de la République financier poapplication des
peines prévues a la présente section.

« Il. — Avant toute mise en mouvement de I'actiablmue
pour l'application des peines prévues a la préssatgion, le
procureur de la Républigue financier informe de sdention
I’Autorité des marchés financiers. Celle-ci dispo&en délai de
deux mois pour lui faire connaitre son intentionpdecéder a la
notification des griefs a la méme personne poumémes faits.

« Si I'Autorité des marchés financiers ne fait pasnaitre,
dans le délai imparti, son intention de procédéx aotification
des griefs ou si elle fait connaitre qu’elle ne lsote pas y
procéder, le procureur de la République financert pnettre en
mouvement I'action publique.

« Si I'Autorité des marchés financiers fait conraison
intention de procéder a la notification des griédsprocureur de
la République financier dispose d'un délai de geifaurs pour
confirmer son intention de mettre en mouvement tibac
publique et saisir le procureur général prés lar abappel de
Paris. A défaut, I'’Autorité des marchés financieesit procéder a
la notification des griefs.

«Ill. — Avant toute notification des griefs poued faits
susceptibles de constituer un des délits mentioarésprésente
section, I'Autorité des marchés financiers infornde son
intention le procureur de la République financi€elui-ci
dispose d'un délai de deux mois pour lui faire @&tme son
intention de mettre en mouvement l'action publicpmur les
mémes faits et a I'encontre de la méme personne.

« Si le procureur de la Républiqgue financier nd fas
connaitre, dans le délai imparti, son intention rdettre en
mouvement l'action publique ou s'il fait connaito’il ne
souhaite pas y procéder, I'Autorité des marchéanfirers peut
procéder a la notification des griefs.

« Si le procureur de la République financier faihmaitre
son intention de mettre en mouvement l'action mu]



'Autorité des marchés financiers dispose d'un déte
quinze jours pour confirmer son intention de precéd la
notification des griefs et saisir le procureur gah@res la cour
d'appel de Paris. A défaut, le procureur de la Régue
financier peut mettre en mouvement I'action pulgiqu

« |l bis. — Saisi en application des Il oulll du présent
article, le procureur général pres la cour d'apjgeParis dispose
d’'un délai de deux mois a compter de sa saisine qaioriser ou
non le procureur de la République financier a raettn
mouvement l'action publique, aprés avoir mis en unesle
procureur de la République financier et I'Autordés marchés
financiers de présenter leurs observations. Sréeyseur de la
République financier n'est pas autorisé, dans lai départi, a
mettre en mouvement l'action publique, I'Autoritésdmarchés
financiers peut procéder a la notification desfgrie

« Il ter.— Dans le cadre des procédures prévues auxll| et |
toute décision par laquelle I'Autorité des marcHémnciers
renonce a procéder a la notification des griefsete décision
par laquelle le procureur de la République financanonce a
mettre en mouvement I'action publique est défieitat n'est pas
susceptible de recours. Elle est versée au dadssiker procédure.
L'absence de réponse de 'Autorité des marchésdieas et du
procureur de la République financier dans les siéaévus aux
mémes Il et Il est définitive et n'est pas susit#ptde recours.

« La décision du procureur général prés la coupmkade
Paris prévue au Ibis est définitive et n'est pas susceptible de
recours. Elle est versée au dossier de la procédure

« Il quater. — Les procédures prévues aux ll, 11l etdli$ du
présent article suspendent la prescription deitagbublique et
de l'action de I'Autorité des marchés financiersupdes faits
auxquels elles se rapportent.

« V. —Par dérogation a l'article 85 du code decgdure
pénale, une plainte avec constitution de partiédecipour des
faits susceptibles de constituer un des délits imemés a la
présente section n'est recevable qu'a la conditqpre le
procureur de la République financier ait la po$isibd’exercer



les poursuites en application du présent arti¢lgue la personne
qui se prétend lésée justifie qu’'un délai de tro@s s’est écoulé
depuis qu'elle a déposé plainte devant ce magistoattre

récépissé ou par lettre recommandée avec demamdée die

réception ou depuis qu’elle a adressé, selon lesanénodalités,
copie a ce magistrat de sa plainte déposée devas¢mnice de
police judiciaire. La prescription de [Iaction pigue est

suspendue, au profit de la victime, du dépét dadmte jusqu’a
la réponse du procureur de la République finariigexpiration

du délai de trois mois mentionné a la premiére sghrdu

présent IV.

« V. — Par dérogation au premier alinéa de l'aatEb1 du
code de procédure pénale, la citation visant lissd@entionnés
a la présente section ne peut étre délivrée qudetaande du
procureur de la République financier a la conditipril ait la
possibilité d’'exercer les poursuites en applicatdun présent
article.

« V bis. — (Supprimé)

« V ter. — Sans préjudice de I'article 6 du code de procgd
pénale, I'action publique pour I'application desnes prévues a
la présente section s'éteint, a l'issue des praesdprévues aux
I, lll et lll bisdu présent article, par la notification des grieds
I'Autorité des marchés financiers pour les mémeits fat a
I'égard de la méme personne en application dedlart.. 621-15
du présent code.

«Vquater —La section8 du chapitr® Idu titre Il du
livre Il du code de procédure pénale est applicalg délits
mentionnés a la présente section.

« V1. — Un décret en Conseil d’Etat précise lesditions et
modalités d’application du présent article. »



Article 1* bis A

(Supprimé)

Article 1% bis
(Texte du Sénat)

I. — La section 4 du chapitre unique du titre Illdwe VI du
code monétaire et financier est ainsi modifiée :

1° Le Il de l'article L. 621-14 est ainsi modifié ;

a) A la premiére phrase du premier alinéa, les metsaurs
et la diffusion de fausses informations » sont fex#s par les
mots: «marché et la divulgation illicite d'infoations
privilégiées mentionnées ametd du Il de I'article L. 621-15 » ;

b) Le troisieme alinéa est ainsi modifié :

—les mots : « & l'alinéa précédent » sont remglg# les
mots : « au premier alinéa du présent Il » ;

—les mots : « cours ou la diffusion de faussesrmétions »
sont remplacés par les mots : « marché et la ditioly illicite
d'informations privilégiées mentionnées auxetd dull de
l'article L. 621-15 » ;

—aprés le mot : « financiers », sont insérés lets m« , des
unités mentionnées a larticleL.229-7 du code de
I'environnement » ;

—apreés la référence : «L.421-1 », sont insée&snhots :
« du présent code » ;

2° Lesc etd du Il de l'article L. 621-15 sont ainsi rédigés :

«c) Toute personne qui, sur le territoire francais au
I'étranger :

« 1° S'est livrée ou a tenté de se livrer a uneratjmi
d’initié ou a une manipulation de marché, au sars atticles 8
ou 12 du reglement (UE) n° 596/2014 du Parlemertpgen et
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du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de mafobglement
relatif aux abus de marché) et abrogeant la dire@D03/6/CE

du Parlement européen et du Conseill et Iles
directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/CE &
Commission ;

« 2° A recommandé a une autre personne d’effeainer
opération d'initi€, au sens de I'article 8 du mémglement, ou a
incité une autre personne a effectuer une telleabipé ;

Y

« 3° S'est livrée a une divulgation illicite d'imfmations
privilégiées, au sens de I'article 10 dudit reglaime

« 4° Ou s’est livrée a tout autre manquement menécau
premier alinéa du Il de l'article L. 621-14,

« dés lors que ces actes concernent :

«—un instrument financier ou une unité mention@ée
l'article L. 229-7 du code de I'environnement, néigs sur un
marché réglementé ou un systéme multilatéral deoaigtipn
situés sur le territoire francais ou pour lesquete demande
d'admission a la négociation sur de tels marchéig arésentée ;

«—un instrument financier ou une unité mentionaée
méme article L. 229-7 autres que ceux mentionndaliaéa
précédent dont le cours ou la valeur dépend duscourde la
valeur d'un instrument financier ou d’'une unité memé au
méme alinéa précédent ou dont le cours ou la vaaun effet
sur le cours ou la valeur d'un instrument finan@arune unité
mentionné audit alinéa précédent ;

«—un contrat au comptant sur matieres premicueseas
dul® du Il de rlarticle L. 465-3-4 du présent cotlmsque
I'opération, le comportement ou la diffusion estrdgure ou est
destiné a avoir un effet sur le cours d’un instrotrfanancier ou
d'une unité mentionné au septieme ou au huitienmeéal du
présent ;

« —un indice mentionné a I'article L. 465-3-3 ;

«d) Toute personne qui, sur le territoire francais :
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« 1° S'est livrée ou a tenté de se livrer a uneraimi
d’initié ou a une manipulation de marché, au sars atticles 8
ou 12 du reglement (UE) n° 596/2014 du Parlemertpgen et
du Conseil du 16 avril 2014 précité ;

« 2° A recommandé a une autre personne d’effeainer
opération d'initié, au sens de I'article 8 du mémglement, ou a
incité une autre personne a effectuer une telleabipé ;

<

« 3° S'est livrée a une divulgation illicite d'imMmations
privilégiées, au sens de I'article 10 dudit reglaime

« 4° Ou s’est livrée a tout autre manquement menécau
premier alinéa du Il de l'article L. 621-14,

« dés lors que ces actes concernent :

«—un instrument financier ou une unité mention@ée
l'article L. 229-7 du code de I'environnement, néigs sur un
marché réglementé ou un systéme multilatéral deoaigtipn
d’un autre Etat membre de I'Union européenne outigax
'Espace économique européen ou pour lesquels enmamde

sz

d'admission a la négociation sur de tels marchéig arésentée ;

«—un instrument financier ou une unité mentionaée
méme article L. 229-7 autres que ceux mentionndaliaéa
précédent dont le cours ou la valeur dépend duscourde la
valeur d'un instrument financier ou d’'une unité memé au
méme alinéa précédent ou dont le cours ou la vaaun effet
sur le cours ou la valeur d'un instrument finan@arune unité
mentionnés audit alinéa précédent ;

«—un contrat au comptant sur matieres premicueseas
dul®° dull de Tlarticle L. 465-3-4 du présent codlersque
I'opération, le comportement ou la diffusion estrdgure ou est
destiné a avoir un effet sur le cours d’un instrotrfanancier ou
d'une unité mentionnés au septieme ou au huitiélinéaa du
présend ;

«—un instrument financier ou une unité mentionriée
I'article L. 229-7 du code de I'environnement démicours ou la
valeur a un effet sur le cours ou la valeur d'umtca au
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comptant sur matieres premieres mentionné au 2f die
l'article L. 465-3-4 du présent code, lorsque |'mgiéon, le
comportement ou la diffusion a ou est susceptiiderair un
effet sur le cours ou la valeur d’'un contrat au ptant sur
matiéres premieres ;

« —un indice mentionné a l'article L. 465-3-3 ; ».

Il.—Le 1° du | de l'article L. 465-3-4 du code n@gaire et
financier est ainsi rédigé :

«1° Aux instruments financiers négociés sur une
plate-forme de négociation ou pour lesquels une atem
d’admission a la négociation sur une plate-formenéigociation
a été présentée ; ».

Il bis.—Le Il de larticle L. 621-15 du code monétaire e
financier, dans sa rédaction résultant du | dugmgarticle, est
ainsi modifié :

1° Le septiéme alinéa duest ainsi rédigé :

«—un instrument financier ou une unité mentiondés
l'article L. 229-7 du code de I'environnement, néigs sur une
plate-forme de négociation située sur le territbim@cais ou pour
lesquels une demande d’admission a la négociationre telle
plate-forme de négociation a été présentée ; »

2° Le septieme alinéa dlest ainsi rédigé :

«—un instrument financier ou une unité mentionrée
l'article L. 229-7 du code de I'environnement, néigs sur une
plate-forme de négociation d’un autre Etat membd’dnion
européenne ou partie a I'Espace économique europédqrour
lesquels une demande d’admission a la négociationre telle
plate-forme de négociation a été présentée ; ».

lll. —Le | du présent article entre en vigueur3egjuillet
2016.

IV. — Les Il et llbis du présent article entrent en vigueur a la
date d’entrée en vigueur de I'ordonnance prisepgtiGation de



I'article 28 de la loi n° 2014-1662 du 30 décemBe@d4 portant
diverses dispositions d’'adaptation de la |égistatiu droit de
I'Union européenne en matiére économique et firEeci

Article 2
(Texte élaboré par la commission mixte paritaire)

I. — La section 4 du chapitre unigue du titre Illdwe VI du
code monétaire et financier est ainsi modifiée :

1° Au début de la premiére phrase du deuxiéme alihel
de l'article L. 621-15, sont ajoutés les mots :ousS réserve de
I'article L. 465-3-6, » ;

2° L'article L. 621-15-1 est abrogé ;

3° A larticle L. 621-17-3, les mots : « conformémheaux
articles L. 621-15-1 et» sont remplacés par lessmocen
application de l'article » ;

4°A la premiére phrase du premier alinéa de
l'article L. 621-17-6, les références : « L. 62145.. 621-17-3,
L. 621-20-1 » sont remplacées par les référeneds 621-17-3
et L. 621-20-1 ».

Il (nouveal. — A larticle 23 de la loi n° 2014-1662 du
30 décembre 2014 portant diverses dispositionsagtation de
la législation au droit de I'Union européenne entiéna
économique et financiere, la référence : «, L-6234 » est
supprimée.

Article 2 bis

(Texte du Sénat)

Au premier alinéa de l'article L. 621-14-1 du cadenétaire
et financier, les références :a«et b » sont remplacées par les
références : a ad ».
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Article 2 ter
(Supprimé)

Article 4
(Texte élaboré par la commission mixte paritaire)

L'article L. 621-16-1 du code monétaire et finamaset ainsi
modifié :

1°A la premiére phrase, les références: «, L.468t2
L. 465-2-1 » sont remplacées par la référence L.«485-3-3 » ;

2° La seconde phrase est ainsi rédigée :

« A défaut, le président de I'Autorité des marcfiéanciers
Ou son représentant peut étre présent a I'audmé juridiction
saisie et peut déposer des conclusions et les afial
oralement. »
Article 4 bisA

(Supprimé)

Article 4 bis
(Texte du Sénat)
I. — Le code monétaire et financier est ainsi niédif
1° Le premier alinéa de l'article L. 621-1 est amsdifié :

a)A la premiére phrase, aprés les mots : «instrisnen
financiers », sont insérés les mots : «, les amté&ntionnées a
I'article L. 229-7 du code de I'environnement » ;

b) A la deuxiéme phrase, aprés le mot : « financiesont
insérés les mots : «, d’'unités mentionnées dadlart.. 229-7 du
code de I'environnement » ;
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c)Aux deux premieres phrases, aprés la référence :
« L. 421-1 », sont insérés les mots : « du présad » ;

2° L’article L. 621-7 est ainsi modifié :

a) Au |, apres les mots : « des instruments finasciersont
insérés les mots : «, des unités mentionnéesrticleal. 229-7
du code de I'environnement » et les mots ;| « qus@gémet aux
dispositions législatives ou réglementaires visamgrotéger les
investisseurs contre les opérations d'initiés,nemipulations de
cours et la diffusion de fausses informations >t sapprimés ;

b) Au 6° du IV, aprés le mot : « sur », sont inséegsmots :
«des unités mentionnées a larticle L. 229-7 dudecade
'environnement ou » et sont ajoutés les mots u «présent
code » ;

c)Aux 1° et6° duVll, aprés les mots: «instrunsent
financiers », sont insérés les mots: «, unitésitimenées a
l'article L. 229-7 du code de l'environnement » eipres la
référence : «L.421-1», sont insérés les motsiu qrésent
code » ;

d) Le IX est ainsi modifié :

—au premier alinéa, aprés le mot: «concernarsont
insérés les mots : « des unités mentionnées &léatt 229-7 du
code de [lenvironnement ou» et, aprés la référence
« L. 421-1 », sont insérés les mots : « du préseate » ;

—au second alinéa, aprés le mot : « financieont msérés
les mots : «, a une unité mentionnée a l'articl@29-7 du code
de I'environnement » et, apres la référence : 421-1 », sont
insérés les mots : « du présent code » ;

3°La premiére phrase du second alinéa dul de
l'article L. 621-9 est ainsi modifiée :

a) Aprés la seconde occurrence du mot : « finaneigsont
insérés les mots : «, unités mentionnées a lartic229-7 du
code de I'environnement » ;
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a bis) Aprés la référence : «L.421-1», sont insérés le
mots : « du présent code » ;

b)A la fin, les mots: «qui se soumet aux disposii
I€gislatives ou réglementaires visant a protégeriigestisseurs
contre les opérations d'initiés, les manipulatiaigs cours et la
diffusion de fausses informations » sont supprimés

4°A la premiére phrase du dernier alinéa de
l'article L. 621-9-2, les deux occurrences des mosqui se
soumet aux dispositions |égislatives ou réglemeggavisant a
protéger les investisseurs contre les opératiomsitids, les
manipulations de cours et la diffusion de faussésrinations »
sont supprimées ;

5° A l'article L. 621-17-1, aprés le mot : « conuant », sont
insérés les mots : « les unités mentionnées aclalit. 229-7 du
code de [I'environnementou» et, aprés la référence
« L. 421-1 », sont insérés les mots : « du présaate » ;

6°A larticle L. 621-17-3, les mots: «prévue a
l'article L. 621-17-2 » sont remplacés par les motsou la
notification prévue a l'article 16 du reglement (Ut 596/2014
du Parlement européen et du Conseil du 16 avrid 281r les
abus de marché (réglement relatif aux abus de mpreh
abrogeant la directive 2003/6/CE du Parlement egopet du
Conseil et les directives 2003/124/CE, 2003/125/CE
et 2004/72/CE de la Commission » ;

7° A larticle L. 621-17-5, la référence : «lafé
L. 621-17-2 du présent code » est remplacée pagféaence :
« l'article 16 du réglement (UE) n°596/2014 du |®ment
européen et du Conseil du 16 avril 2014 sur les alsumarché
(réglement relatif aux abus de marché) et abrogdant
directive 2003/6/CE du Parlement européen et dus€lbet les
directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/C& ld
Commission », aprés le mot: «déclarées », sosérés les
mots : « ou notifiées » et, aprés le mot: « datiem », sont
insérés les mots : « ou de la notification » ;



8° A la fin de la premiére phrase du premier alin
l'article L. 621-17-6, la référence : « l'article 621-17-2 » est
remplacée par la référence: «larticle16 du edgint
(UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du Clonsei
du 16 avril 2014 sur les abus de marché (réglemaatif aux
abus de marché) et abrogeant la directive 2003/6ALE
Parlement européen et du Conseil et les direcfi088/124/CE,
2003/125/CE et 2004/72/CE de la Commission » ;

9° Les deux premiers alinéas de l'article L. 621¢1%ont
ainsi rédigés :

« Concernant les opérations ayant fait l'objet de |
déclaration ou de la notification mentionnée atitde 16 du
reglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européendiet
Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marchélegment
relatif aux abus de marché) et abrogeant la dire@D03/6/CE
du Parlement européen et du Conseill et Iles
directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/C& ld
Commission, aucune poursuite fondée sur l'arti@lé-23 du
code pénal ne peut étre engagée contre les ditigeadnles
préposés des personnes mentionnées a l'articleulné&me
reglement qui, de bonne foi, ont effectué cetteladétion ou
cette notification.

« Aucune action en responsabilité civile ne peugt éhgagée
contre une personne mentionnée au méme articless,
dirigeants ou ses préposés qui ont effectué deebdmincette
déclaration ou cette notification. » ;

10° L’article L. 621-18-2 est ainsi modifié :
a) Le premier alinéa du | est ainsi rédigé :

« Sont communiquées par les personnes mentionnges a
ac a I'Autorité des marchés financiers et renduedigués par
cette derniére, dans les conditions mentionnée$epaglement
(UE) n°596/2014 du Parlement européen et du Clonsei
du 16 avril 2014 sur les abus de marché (réglemaatif aux
abus de marché) et abrogeant la directive 2003/66LE
Parlement européen et du Conseil et les direcfi088/124/CE,



2003/125/CE et 2004/72/CE de la Commission, legatiphs
mentionnées a larticle 19 du méme reglement, lorsges
opérations sont réalisées par : » ;

b) Le dernier alinéa du méme | est ainsi rédigé :

« Le reglement général de I'Autorité des march@éarfciers
fixe le seuil au-dessus duquel les opérations doivEtre
communiquées et les modalités d’application descid.s» ;

c) Les Il et lll sont abrogés ;

11° Les articles L. 621-17-2, L. 621-17-4 et L. 884 sont
abrogés ;

11°bisA la fin du3° de larticle L. 511-34, les mots :
« opérations d'initié ou des manipulations de couentionnées
a l'article L. 621-17-2 » sont remplacés par legsamoc abus de
marché mentionnés a l'article 16 du reglement (fE)96/2014
du Parlement européen et du Conseil du 16 avrih 204 les
abus de marché (réglement relatif aux abus de m@preh
abrogeant la directive 2003/6/CE du Parlement eeopet du
Conseil et les directives 2003/124/CE, 2003/125/CE
et 2004/72/CE de la Commission » ;

11°ter Au second alinéa de [larticleL.532-18 et au
deuxieme alinéa de [larticle L.532-18-1, la réfae:
« L. 621-17-2 » est remplacée par les référeneds. 621-17-3,
L. 621-17-5 »;

12° Le Il de I'article L. 632-7 est ainsi modifié :

a) Le a est complété par les mots : « et d'unités menéesn
a l'article L. 229-7 du code de I'environnement » ;

b) Apres lef, il est inséré uf bis ainsi rédigé :

«fbis) Responsables de la régularitt des opérations
effectuées sur des contrats commerciaux relatifsdes
marchandises liés a un ou plusieurs instrumerasifiers ; ».

Il. — Le présent article entre en vigueur le 3¢hiR016.
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Article 5
(Texte élaboré par la commission mixte paritaire)

I. — La présente loi est applicable en Nouvelleé@ahie, en
Polynésie francaise et dans les fles Wallis etrrautu

Il. - Le livre VIl du code monétaire et financiesteainsi
modifié :

1° La section 3 du chapitre Ill du titr& bst complétée par
un article L. 713-14-1 ainsi rédigé :

«Art. L. 713-14-1- 1. — Sous réserve des adaptations
prévues au I, sont applicables a Saint-Barthélendy,
Saint-Pierre-et-Miquelon, en Nouvelle-Calédonie, Raolynésie
francaise et dans les fles Wallis et Futuna lepadifions du
reglement (UE) n°596/2014 du Parlement européendiet
Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marchglement
relatif aux abus de marché) et abrogeant la die@D03/6/CE
du Parlement européen et du Conseill et Iles
directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/C& ld
Commission.

« Il. — Pour I'application du | :

« 1° Les références a I'Union européenne et auxsEta
membres sont remplacées par les références arlagFra

« 2° Les actes délégués de la Commission europémnies
normes techniques adoptées par elle sur proposigdiutorité
européenne des marchés financiers peuvent étreusend
applicables par arrété du ministre chargé de I'éove ;

« 3° Les dispositions relatives a la communication
d’'informations a I'Autorité européenne des marcfiganciers
ainsi qu'a I'’Agence de coopération des régulatdigrergie et la
coopération avec ces derniers ne sont pas apm@iabl

« 4° Les dispositions relatives aux marchés de aguot
d'émission ainsi que les références au reglemenE) (U
n° 1031/2010 de la Commission du 12 novembre 28Hiifrau
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calendrier, a la gestion et aux autres aspectsademite aux
enchéres des quotas d'émission de gaz a effet de se
conformément a la directive 2003/87/CE du Parleneenbpéen
et du Conseil établissant un systeme d'échange uisag
d'émission de gaz a effet de serre dans la Comnténaea sont
pas applicables ;

« 5° Les dispositions des articles 4, 13, 16, B7,2R2, 24,
25, 26 et 28 a 39 relatives aux pouvoirs de I'Aitdoeuropéenne
des marchés financiers ne sont pas applicables. » ;

2° Les articles L. 744-12, L. 754-12 et L. 764-Thtsainsi
modifiés :

a) Le | est ainsi modifié :

—les références : «, L. 465-1 et L. 465-2 » gemiplacées
par les références : « et L. 465-1 a L. 465-3-6 » ;

— sont ajoutés deux alinéas ainsi rédigés :

« Les articles L. 465-1 a L. 465-3-6 sont applieabtans
leur rédaction résultant de la loi n° du réformant le
systeme de répression des abus de marché.

« Pour I'application des articles cités au prenaitinéa du
présent |, les références au code de commercersmmiacées
par les références aux dispositions applicablealéarent ayant
le méme effet. » ;

b) Le Il est complété par deux alinéas ainsi rédigés

« Pour l'application des articles L. 465-1 et L54%5, le
montant : “100 millions d’euros” est remplacé parnhontant :
“11 933 millions de francs CFP” ;

« Pour I'application de l'article L. 465-3-4, lafééence aux
unitts mentionnées a larticle L.229-7 du code de
I'environnement n’est pas applicable. » ;

3° Les articles L. 744-13, L.754-13 et L.764-13nts
complétés par un alinéa ainsi rédigé :
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« L'article L. 466-1 est applicable dans sa rédactésultant
de la loin® du réformant le syséede répression des
abus de marché. » ;

4° Au premier alinéa de l'article L. 745-1-1, ddé I'article
L. 755-1-1 et de l'article L. 765-1-1, les référenc «, des 1°, 3°
et 4° de l'article L. 511-34 » sont supprimées ;

5° Les articles L. 746-5 et L. 756-5 sont ainsi ifiéd :

a) Au premier alinéa, les références : « a L. 624 38sont
remplacées par les références: «a L. 621-1741-621-17-3,
L. 621-17-5 a L. 621-18-3 » et la référence : 621-20-3, » est
remplacée par les références : « L. 621-20-3 21L-:2D-7 » ;

b) Apres le méme premier alinéa, il est inséré iméalainsi
rédigé :

«Les articlesL.621-1, L.621-7, L.621-9, L.62P,
L. 621-10, L.621-10-2, L.621-12, L.621-14, L.1624-1,
L. 621-15, L.621-16, L.621-16-1, L.621-17-1, 621-17-3,
L. 621-17-5, L. 621-17-6, L. 621-17-7, L. 621-18-2
et L. 621-20-4 a L. 621-20-7 sont applicables dans rédaction
résultant de la loin° du réformamt systeme de
répression des abus de marché. » ;

c) Aprés le sixieme alinéa, il est inséré un alindasia
rédigé :

« Pour I'application du premier alinéa du | du prétsarticle,
les références aux unités mentionnées a I'artic®?B-7 du code
de I'’environnement ne sont pas applicables. » ;

d) Au début du septieme alinéa, la mention : « k. est
remplacée par la mention : « Ill. — » ;

e)Aprées le dix-huitieme alinéa, il est inséré unh®s ainsi
rédigé :

« 3°bisPour [Il'application de [larticle L. 621-10-2, la
référence au code des postes et des communications
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électroniques est remplacée par la référence aspositions
applicables localement ayant le méme effet. » ;

f) Au début du dix-neuvieme alinéa, la mention : ®i38%
est remplacée par la mention : «&°» ;

6° L’article L. 766-5 est ainsi modifié :

a) Au premier alinéa, les références : « a L. 624 38sont
remplacées par les références: «a L. 621-1741-621-17-3,
L. 621-17-5 a L. 621-18-3 » et la référence : 621-20-3, » est
remplacée par les références : « L. 621-20-3 21L-:2D-7 » ;

b) Aprés le méme premier alinéa, il est inséré uréaliainsi
rédigé :

«Les articlesL.621-1, L.621-7, L.621-9, L.62P,
L. 621-10, L.621-10-2, L.621-12, L.621-14, L.1624-1,
L. 621-15, L.621-16, L.621-16-1, L.621-17-1, 621-17-3,
L. 621-17-5, L.621-17-6, L.621-17-7, L.621-18-2et
L. 621-20-4 a L. 621-20-7 sont applicables dans tédaction
résultant de la loin° du réformant $ysteme de
répression des abus de marché. » ;

c) Aprés le cinquieme alinéa, il est inséré un aliaéssi
rédigé :

« Pour l'application du premier alinéa du présentles
références aux unités mentionnées a l'article B-22lu code de
I'environnement ne sont pas applicables. » ;

d) Aprés le dix-septieme alinéa, il est inséré urbid°ainsi
rédigé :

« 3°bisPour [l'application de [larticle L. 621-10-2, la
référence au code des postes et des communications
électroniques est remplacée par la référence aspositions
applicables localement ayant le méme effet. » ;

e)Au début du dix-huitiéeme alinéa, la mention : $&»
est remplacée par la mention : «&°» ;
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7° Le quatorzieme alinéa de I'article L. 756-5etreizieme
alinéa de l'article L. 766-5 sont ainsi modifiés :

a) Au début, est ajouté le signe : « “ » ;
b) Apres le mot : « France », la fin est ainsi rédigé " ; »

8° Les articles L. 746-8, L. 756-8 et L.766-8 saxnsi
modifiés :

a) Au premier alinéa du |, aprés la référence : €32-7 »,
sont insérés les mots : « a I'exception gesh du Il ainsi que du
Il bis»;

b) Apres le premier alinéa du |, il est inséré umésdi ainsi
rédigé :

« L'article L. 632-7 est applicable dans sa rédactésultant
de la loin° du réformant le systemerdpression des
abus de marché. » ;

c) Le 4° du Il est ainsi modifié :

—au début, les mots : «Au Ill de » sont remplagas le
mot : « A » ;

—sont ajoutés les mots: «et les références aitésu
mentionnées a l'article L. 229-7 du code de I'eorirement ne
sont pas applicables ».



