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ARTICLE 28
Apresl’ainéal, insérer un dinéaains rédigé :

1°ALel°dul del'articleL. 227-2-1 est abrogé.

EXPOSE SOMMAIRE

Cet amendement a pour objet de supprimer I’ interdiction d’ émettre des actions de préférence a droit
de vote multiple dans les sociétés par actions smplifiées (SAS) lorsque ces sociétés font appel au
financement participatif.

Le financement participatif ou «crowdfunding» est un mode de financement alternatif au
financement bancaire «classique» réalisé aupres de particuliers généralement pour de petits
montants. Il fonctionne via des plateformes internet de financement participatif et sans
intermédiaire bancaire. Le financement peut prendre la forme d' un don, d'un prét avec ou sans
intéréts, ou encore d’'un investissement en capital par souscription de titre financiers émis par le
porteur du projet financé, sans pour autant que ce porteur de projet soit coté sur un marché
reglementé ou sur un systeme multilatéral de négociation.

Les SAS disposent a I’heure actuelle de la faculté de recourir & ce mode de financement en
contrepartie de I’ octroi d’ actions ou d’ obligations, mais elles ne peuvent pas dans ce cas émettre des
actions de préférence adroit de vote multiple.

Le nombre de SAS n’'a cessé de croitre depuis 2014. La SAS est la forme sociade la plus prisee
notamment par les start-up en raison de la liberté contractuelle qui la caractérise. Priver les SAS qui
font appel au crowdfunding de la faculté d’émettre des actions de préférence a droit de vote
multiple revient ales contraindre a faire un choix entre ce mode de financement et |e crowdfunding
et par consequent a empécher les fondateurs de se réserver le contrdle de I'entreprise. Cela ne
correspond pas al’ esprit du présent projet deloi.
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Dés lors, afin de promouvoir la création et la croissance de ces entreprises, il est indispensable
d’ accorder aux SAS la faculté d’ émettre des actions de préférence a droit de vote multiple
lorsqu’ elles font appel au financement participatif.
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