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présente par
Mme Trouvé, Mme Abomangoli, M. Alexandre, M. Amard, Mme Amiot, Mme Amrani,
M. Arenas, M. Arnault, Mme Belouassa-Cherifi, Mme Bentorki, M. Bernalicis, M. Bex,

M. Bilongo, M. Bompard, M. Boumertit, M. Boyard, M. Cadalen, M. Caron, M. Carri¢re,
Mme Cathala, M. Cernon, Mme Chikirou, M. Clouet, M. Coquerel, M. Coulomme, M. Delogu,
M. Diouara, Mme Dufour, Mme Erodi, Mme Feld, M. Fernandes, Mme Ferrer, M. Gaillard,
Mme Guetté, Mme Hamdane, Mme Hignet, M. Kerbrat, M. Lachaud, M. Lahmar, M. Laisney,
M. Le Coq, M. Le Gall, Mme Leboucher, M. Legavre, Mme Legrain, Mme Lejeune,
Mme Lepvraud, M. Léaument, Mme Elisa Martin, M. Maudet, Mme Maximi, Mme Mesmeur,
Mme Manon Meunier, M. Nilor, Mme Nosbé, Mme Obono, Mme Oziol, Mme Panot, M. Pilato,
M. Piquemal, M. Portes, M. Prud'homme, M. Ratenon, M. Saint-Martin, M. Saintoul,
Mme Soudais, Mme Stambach-Terrenoir, M. Aurélien Taché, Mme Taurinya, M. Tavel et
M. Vannier

ARTICLE ADDITIONNEL

APRES L'ARTICLE UNIQUE, insérer 'article suivant:

Sous réserve de son traitement par les services de 1'Assemblée nationale et de sa recevabilité

Aprés Darticle L. 225-138 du code de commerce, il est inséré un article L. 225-138-1 A ainsi
rédigé :

«Art. L. 225-138-1 A.— Lorsque 1’augmentation de capital porte sur des instruments financiers
donnant acces au capital émis dans le cadre d’une opération mentionnée a I’article L. 321-1-1 du
code monétaire et financier, la société fait établir, préalablement a 1’autorisation de I’opération, un
rapport indépendant.

« Ce rapport présente la nécessité de 1’opération, son colit économique total, ses effets prévisibles
sur la participation des actionnaires existants, les risques de pression baissiere sur le cours des titres,
les conflits d’intéréts éventuels, ainsi que les alternatives de financement raisonnablement
disponibles.
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« Lorsqu’un actionnaire de contrdle, au sens de ’article L. 233-3 du présent code, est directement
ou indirectement intéressé a I’opération, il fait également établir un rapport indépendant portant sur
les conditions de sa participation, les avantages directs ou indirects qu’il est susceptible d’en retirer
et les effets de I’opération sur les actionnaires minoritaires.

« Ces rapports sont mis a la disposition des actionnaires préalablement a 1’assemblée appelée a
autoriser 1’opération. »

EXPOSE SOMMAIRE

Cet amendement des députés LFI assure la réalisation d'un rapport indépendant préalable avant
toute opération de financement fortement dilutive de type OCABSA ou instruments assimilés.
L’amendement prévoit également un rapport spécifique lorsque I’actionnaire de controle est,
directement ou indirectement, intéressé a 1’opération.

Le droit existant prévoit déja des mécanismes d’information et de contrdle en cas de conventions
réglementées ou d’augmentation de capital réservée. Mais ces dispositifs ne permettent pas
d’apprécier spécifiquement les effets économiques des financements dilutifs pour les petits porteurs.
Or ces opérations peuvent entrainer une dilution massive des actionnaires existants, une pression
baissiere sur le cours et un transfert de valeur au profit d’un financeur spécialisé¢ ou d’acteurs liés a
’opération.

Les actionnaires pourront donc disposer, avant de se prononcer, d’ une analyse indépendante sur le

cott réel du financement, la dilution maximale, les risques de marché, les conflits d’intéréts et les
alternatives moins dilutives.

2/2



